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Atzinuma par mantiska ieguldijuma — AS “Latvijas elektriskie tikli” 100% akciju — patieso vertibu kopsavilkums
Cien. damas un a. god. kungi,

Péc Jusu liguma saskana ar Komerclikuma 154.pantu ir sagatavots atzinums par mantiska ieguldijuma — Latvijas
elektriskie tikli AS, kas dibinata un darbojas saskana ar Latvijas likumiem, registracijas numurs 40103379313, juridiska
adrese: Darzciema iela 86, Riga, LV-1073, Latvija, 100% akciju — vértibu. Mantisko ieguldijumu planots ieguldit akciju
sabiedribas “Augstsprieguma tikls”, registracijas numurs 40003575567, juridiska adrese: Darzciema iela 86, Riga, LV-
1073, Latvija, pamatkapitala. Ieguldijuma priek$meta apraksts, mantas piederiba un atzinums par mantisa ieguldijuma
priekSmeta atbilstibu “Augstsprieguma tikls” AS, komercdarbibas veidiem ir aprakstiti §1 atzinuma kopsavilkuma 1.
pielikuma.

Novértéjuma metodes

Vertibas noteik$ana ir veikta saskana ar Latvijas IpaSumu vért&$anas standartiem LVS 401:2013. Vértibas noteik$ana ir
pielietota Ienémumu pieeja un Tirgus metode.

Izmantojot ienémumu metodi, aktiva vertiba tiek aplésta, balstoties uz nakotnes ieguvumu — naudas plismu — aplésto
vertibu. ST metode atspogulo biitibu, ka aktivs tiek iegadats ar mérki sanemt nakotnes ieguvumus un ta vertiba tiks realizéta
nakotng.

Tirgus metode ir relativa vertésanas metode. Taja tiek izmantoti salidzinami multiplikatori, kas aplesti no salidzinamiem
kotetiem uzn@émumiem, un noteiktu darjjumu multiplikatori, kas izriet no notikusiem uznémumu iegades vai apvienosanas
darijumiem. Sos multiplikatorus korigé, nemot véra uznémumam specifiskus faktorus.

100% akciju patiesas vertibas noteik3anai par pamatu tika izmantota Latvijas Ipasumu vért&$anas standartos LVS 401:2013
noteikta tirgus vertibas baze, kas defing tirgus vértibu $adi: tirgus vertiba ir aprékinata summa, par kadu veértésanas datuma
ipaSumam biitu japariet no viena IpaSnieka pie otra savstarp&ji nesaistitu pusu darfjjuma starp labpratigu pardevéju un
labpratigu pirc&ju péc atbilstosa piedavajuma, katrai no pusém rikojoties kompetenti, ar aprékinu un bez piespiesanas.

Masu viedokla objektivitati apstiprina atzinuma kopsavilkumam pievienotais neatkaribas apliecinajums.
Mantiska ieguldijuma — 100% akciju — patiesa vertiba

Pamatojoties uz mums pieejamo informaciju un veikto analizi, tika secinats, ka “Latvijas elektriskie tikli” AS 100% akciju
aplésta vertiba 2020. gada 31. marta bija:

EUR 222 678 000
(divsimt divdesmit divi miljoni seSsimt septindesmit astoni tiikstosi eiro)

Atzinums ir izmantojams iesniegSanai Latvijas Republikas Uznémumu registrd. Atzinums bez rakstiskas vértétaja
piekriSanas nav izmantojams citam mérkim, iznemot Seit noradito, ka arT nav paredz&ts nodoSanai personam, kas nav
saistitas ar novértgjamo Tpasumu.

Sis dokuments ir kopsavilkums no pilna vértesanas zinojuma. Ja Jums ir kadi jautajumi vai arT mes varam sniegt Jums
kadu papildus palidzibu, lidzu, sazinieties ar mums pa talruni +37129947696, e-pastu: apetrovs@kpmg.com.
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1. pielikums

KOPSAVILKUMS PAR NOVERTEJAMO IPASUMU

Vértéjamais
objekts

Vertéjama objekta

AS “Latvijas elektriskie tikli”, reg. Nr. 40103379313, adrese: Darzciema iela 86, Riga, LV-
1073, Latvija, 195 079 335 akcijas (simts devindesmit pieci miljoni septindesmit devini tukstosi
trissimt trisdesmit piecas akcijas), kas veido 100% sabiedribas pamatkapitala

Latvijas Republikas Finan$u Ministrija, registracijas numurs 90000014724, juridiska adrese:

IpaSnieks Smilsu iela 1/3, Riga, Latvijas Republika, kurai pieder 195 079 335 akcijas (simts devindesmit
pieci miljoni septindesmit devini tikstosi trissimt trisdesmit piecas akcijas) jeb 100% Vertgjama
objekta akcijas.

Ieguldijuma “Augstsprieguma tikls” AS, statiitos noradits darbibas veids ir:

priekSmeta - Elektroenergijas apgade

atbilstiba Vertejama manta atbilst veicamas uznémgjdarbibas veik$anai.

komercdarbibas

veidiem

Vertésanas datums

2020. gada 31. marts

VeértéSanas
uzdevums

Vertesanas merkis

Vértésanas uzdevums ir noteikt AS “Latvijas elektriskie tikli” 100% akciju aplésto vertibu
(saskana ar Komerclikuma 154. pantu).

Atzinuma nolaks ir izmantot to ka pamatojumu par AS “Latvijas elektriskie tikli” 100% akciju
ka mantiska ieguldijuma patieso vértibu, kas tiks iesniegts Latvijas Republikas Uznémumu
registra pamatkapitala palielinaSanas registracijas mérkiem.

Izmantotas
vérteSanas metodes

Ienémumu pieeja, Tirgus pieeja

Noteikta  parasta

EUR 222 678 000 (divsimt divdesmit divi miljoni seSsimt septindesmit astoni tiikstosi eiro)

vertiba
Noteiktas vertibas | AS “Latvijas elektriskie tikli” 100% akciju patiesas veértibas noteik$ana balstas uz Sabiedribas
pamatojums tirgus veértibu, kuru vertetajs aprekinaja, izmantojot len€mumu pieeju un Tirgus pieeju.

Izmantojot ien@mumu metodi, aktiva vertiba tiek apl€sta, balstoties uz nakotnes ieguvumu —
naudas pliasmu — aplésto vértibu. ST metode atspogulo bitibu, ka aktivs tiek iegadats ar mérki
sanemt nakotnes ieguvumus un ta vertiba tiks realizéta nakotne.

Tirgus metode ir relativa veérté$anas metode. Taja tick izmantoti salidzinami multiplikatori, kas
aplésti no salidzinamiem kotétiem uznémumiem, un noteiktu darijumu multiplikatori, kas izriet
no M&A darfjumiem. Sos multiplikatorus korigg, nemot véra uznémumam specifiskus faktorus.

Informacijas avoti

AS “Latvijas elektriskie tikli” vadibas informacija.

AS “Latvenergo” vadibas informacija.

AS “Augstsprieguma tikls” vadibas informacija.

AS “Latvijas elektriskie tikli” auditéti 2016., 2017. un 2018. gada parskati;

AS “Latvijas elektriskie tikli” 2020. gada budzets.

AS “Latvijas elektriskie tikli” ikméneS$a virsgramatas un vadibas parskati par periodu

no 2017. gada 31. decembra lidz 2020. gada 31. martam;

e 2018. gada AS “Latvijas elektriskie tikli” elektroenergijas parvades sist€mas
pakalpojuma tarifu projekts;

e AS “Latvijas elektriskie tikli” detaliz&tas finanSu raditaju prognozes 9 periodos Iidz
2029. gadam.

e Capital 1Q datubaze.

e Mergermarket.com datu baze.
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2. pielikums
IerobeZojumi un pienémumi
Mantiska novertéjuma eksperta zinojums nav paredzets nodosanai personam, kas nav saistitas ar novertéjamo objektu.

Novertejumu nav atlauts kop&t un publicét bez ieprieksgjas vertetaja un Ipasnieka rakstveida piekriSanas.

Vairums pienémumu un aprékinu, kas lietoti novertgjuma, attiecas tikai uz So konkréto zinojumu un nav lietojami atrauti
no tas konteksta.

Mgs ieguvam un analiz&jam informaciju no pasititdja, ipasuma vertétajiem un citam personam, kas tada vai citada veida
saistitas ar vert€jamo objektu.

Mgs esam pienémusi, ka verteSanas laika iegtita informacija ir ticama.
Analize ir veikta, balstoties uz visparpienemtam vertéSanas metodem.

Visi aprekini ir paklauti nenoteiktibai un variacijam atkariba no pagatnes notikumiem, kurus pietieckamas informacijas
trikuma dé] nevar precizi noteikt, un Iidz ar to tas ierobeZo piemé&rotu veértésanas metozu izvéli.

Aprekini ir balstiti uz ekonomiskajiem apstakliem, kuri pastavéja veértéSanas datuma, un neieklauj to peksnu izmainu
ietekmi uz vertibu.

Notikumi vai darfjumi, kas notikusi péc mantiska novértéjuma eksperta zinojuma datuma, vai par kuriem informacija
sanemta p&c §1 zinojuma nodoSanas, nav ietverti vert€juma, un vertétajs neuznemas atbildibu par tiem.

Aprekini tika veikti, pienemot, ka:
- Vertgjamo objektu ir iesp&jams pardot briva un atklata tirga.

- Nav ipaSu apstaklu, kas paaugstina vai pazemina vértéjama objekta veértibu, un var tikt atklati tikai ar specialam
inZeniertehniskas izp&tes metodeém.

- Vertgjamam objektam nav jebkada veida apgritinajumu vai kilu, kas nav min&tas zinojuma teksta.
- Vertétajam iesniegtas dokumentu kopijas par vért€jamo objektu atbilst originaliem.

S1mantiska noveértgjuma eksperta zinojuma datuma pasaules ekonomika ir vérojama nozimiga krize, ko ir izraisTjusi Covid-
19 izplatiba un tai sekojosa valstu robezu slég$ana un citu ierobezojumu noteikSana daudzas pasaules valstis. 2020. gada
31. marta situacija pasaulé vél nebija tik sareZgita, un nebija skaidribas attieciba uz virusa potencialas izplatibas apmériem
un to, kadus celoSanas ierobezojumus un distanc€$anas prasibas valstu valdibam un globalam organizacijam bitu janosaka.
Piemeram, Covid-19 virusa izplatibu par pandémiju Pasaules veselibas organizacija pasludingja 11. marta, Latvijas valdiba
ieviesa arkartas situaciju valsti 12. marta, savukart robezu slégSana plasaka méroga tika sakta 13. marta.

VeértéSanai péc stavokla 2020. gada 31. marta més esam izmantojusi informaciju, kas bija pieejama vienigi minétaja
vertesanas datuma, un veértéanas nolikam nav izmantota informacija, ka kluva pieejama p&c 2020. gada 31. marta.

“Augstsprieguma tikls” AS un tas akcionars ir atbildigi par 1émumu pienemsanu attieciba uz paredzetas grupas
restrukturizaciju. M&s esam atbildigi par atzinumu, ko esam sniegusi, pamatoties uz miisu veikto novertgjumu.
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3. pielikums

Vertetaja neatkaribas apliecinajums

Apliecinu, ka, pamatojoties uz manam zinasanam un parliecibu:
- manis sanemto informaciju esmu atspogulojis patiesi;
- secindjumi pamatoti ar manu personigo pieredzi un vértibu izpratni;

- man nav ne pasreizgjas, ne arT perspektivas personigas ieinteresetibas novertéjamaja Ipasuma.
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